AMEN BANK
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AMEN BANK

Société anonyme au capital social de 132 405 000 Dinars divisé en 26 481 000 actions de nominal 5 dinars entiérement libérées
Siege social : Avenue Mohamed V - 1002 Tunis-
Identifiant Unique : 0000221M
Tél:71 148000 ; Fax : 71833517

NOTE D’OPERATION MISE A LA DISPOSITION DU PUBLIC A L’OCCASION DE L’EMISSION ET L’ADMISSION AU MARCHE OBLIGATAIRE DE
LA COTE DE LA BOURSE DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« AMEN BANK Subordonné 2021-01 »
DE 30 000 000 DINARS SUSCEPTIBLE D’ETRE PORTE A UN MAXIMUM DE 40 000 000 DINARS
EMIS PAR APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
Prix de I’Emission : 100 dinars
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Catégorie A 7 ans dont 2 ans de grace TMM+2,70% Annuel constant par 1/5 a partir de la 3*™ année
Catégorie B 10 ans TMM+2,80% Annuel constant par 1/10 a partir de la 1ére année

L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuelle défini par la clause de subordination

0 a | r L o

l a 1un anna
viie EL T 7 TV 3 oJ du U0 AR, ZUZ1 du Conseil du Marché Financier donné en application de I'article 2 de la loi
N“94-117 du 14 Novembre 1994. Ce visa n'implique aucune appréciation sur I'opération proposée. Cette note d’opération a été établie par I'émetteur
etengage la responsabilité de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au 1¢" trimestre 2021 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2021. Elle doit étre également
accompagnée des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2020, pour tout placement sollicité apres le 30/04/2021.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. I a été attribué

apres examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Responsable Chargé de I'Information Intermédiaire en Bourse chargé de I'opération
Monsieur Néji GHANDRI

Directeur Général et Membre du Directoire d’AMEN BANK

Tél.: 71148 806 - 812 - 814 MAC.3A

Fax:71148 517 Green Center, Bloc C, 2éme étage,

E-mail : neji.ghandri@amenbank.com.tn Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac

Tél:71 137600 - Fax : 71 960 903 -
E-mail : macsa@macsa.com.tn; Site web: www.macsa.com.tn

Le prospectus relatif & la présente émission est constitué de la présente note d’opération et du document de référence « AMEN BANK 2020 »
enregistré par le CMF en date du 27/11/2020 sous le numéro 20/006. Il doit &tre accompagné des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au
1¢" trimestre 2021 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2021. Il doit
étre également accompagné des états financiers de I’émetteur relatifs a I'exercice 2020, pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2021.

La présente note d’opération et le document de référence « AMEN BANK 2020» sont mis 3 la disposition du public, sans frais, auprés d’AMEN BANK,
a Avenue Mohamed V - 1002 Tunis, de MAC SA, intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 2éme étage, Rue du Lac Constance, les Berges du
Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : www.macsa.com.tn.

Les indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au 1¢" trimestre 2021 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet, au plus
tard le 20 avril 2021. Les états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2020 seront publiés sur le bulletin officiel du CMF et sur son site internet,
au plus tard le 30 avril 2021.

Avril 2021
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3.2. Analyse des performances réalisées au 31/12/2020 par rapport aux prévisions relatives a I'exercice 2022



Cfl &K &dzNJ f Q9 Subbidimyhé« AMENIBANISulibiddnneED21-01 »

[ QS Y LINHzy (i subadbrinék ANIEN BANESubordonné2021-01 » est émis pour un montant d@0 000000 de
dinarsd dza O S LJi A 6 f Shaun rRaQimuimNIBO0 000200Jigars divisés erB00 000 obligationsde 100 dinars de
nominaEl adza OSLIiAo6f Sa

R Qs (i MI®O0ODdDINalichLI&10¢tdinala/de Nomigah Y dzY RS

Il est constitué deleuxcatégories qui se préstent comme suit :
V Catégorie Y R Qdzy S7 dsided Baniéé&s de gracEMM+2,70% brut par an
V CatégorieB:RQdzy S RA2NESBVIMR2ZB0% brut par an

5SYy2YAYylLFiA2y RS
Montant

b2YoNB RQXabbrdoBnédsd

émettre

Nominal

f

Forme des obligationsubordonnées

t NAE RQSYA&AAAZY
Prix de remboursement

Période de souscription et
versement:

Date de jouissance eniéréts

de

« AMEN BANKubordonn&021-01 »
30000 000 dinarsi dza OS LJG A o0 £ S 40000QDY difdiS LJ2 NJi

300 000 obligations subordonnées susceptibles RQs i NB L.
4000000bligationssubordonnées

100 dinars paobligationsubordonnée
Lesobligationssubordonnéesontnominatives.

100 dinars parobligation subordonnée payables intégralement a la
souscription.

100 dinars paobligationsubordonnée

Les souscriptions a cet emprusgrontouvertes 1e23/04/2021 et cloturées,
sans préavis, au plus tard 3©/04/2021. Elles peuvenétre cldturées sans
préavis dés que le montant maximum tHleQ $ Y A48 @00 @0¢ dinars) es
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues di
limite des titres émis, soit un maximum dd400 000 obligations
subordonnées

9y OFa RS LX I OSYSyil RQd20000020ydinarsya
la date @& cl6ture de la période de souscriptiosgit le 30/04/2021, les
a2dz2aONALIIAZ2Yya £ OSG SYLINUHzyiG aSsSN
correspondra a celui effectivement collecté pabénquea cette date.

9y Ol a RS LX I OSYSy (130 6000ay dindrg &lai dat¢
cléture de la période de souscription, soit38/04/2021, les souscriptions
seront prorogées dza lj ¥¥Q9/2621 avecmaintien de la date unique d
22dzhaaly0S Sy AyiSNxiaod tlaas O
a celui effectivement collecté par knque

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du Conse
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, |
cléture effective des souscriptions.

Chaque obligatiosubordonnéeportera jouissance en intéréts a compter (
la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligatsatbordonnéeentre la date
effective de sa souscription dibération et la date limite de cléture de
souscriptions soit le 30/04/2021, seront décomptés et payés a cet
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes
obligationssubordonnéesmises, servant de base pour lessbins de la
cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptic
f QS Y LINYzy80/G2/20212eh o m&m® en cas de prorogation de cet
date.



¢l dzE RQAY (G SNE I

Durée

Durée de vie moyenne

Marge actuarielle (taux variable)

Rang de créance

al AYyiASy RS fQSYL

Amortissement

Souscriptions et versements

- Catégorie ATMM+2,7@%6 brut par an
- Catégorie BTMM+2,8@6brut par an

- 7 ans (dont 2 années de grace) pour la catégarie

- 10ans pour la catégoriB

Catégorie A5 ans ;
Catégorie B5,5ans ;
Catégorie A2,70%
CatégorieB: 2,80%.

< < < <

9y OlF&a RS fAljdZARFiGA2Y RS fQSYS|
présente émission seront remboursées a un prix égal au nominal et
NBYOo2dzZNESYSY(d yQAYGSNIBASYRNI Jjc
créanciers, privilégiés ou chgraphaires, mais avant le remboursement ¢
GAGNBAE LI NGAOALI GAFAa SG RS OF LA
présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que
de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis
contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement
f QSYSGGSdzNE LINRPLRNIA2YyyStfSYSyli
subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui s
émis confomément aux limites prévues au niveau des prévisions annon
au document de référence enregistré auprés du CMF endiafy/11/2020
sous le numéro d20-006. Toute modification susceptible de changer le re
RS& GAddz I ANBa RQ20GAMBI m2ydrrAad
fQlaaSyoftsSS {LISOAIFIETS RSa GAGdzZ |

du Code des Sociétés Commerciales. Les intéréts constitueront
engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonné
f QS Y S (s daNi®Bmedidhy que toutes les autres dettes et garan
OKANRINI LIKFANBazX LINBaSyidSa 2dz ¥

[ QSYSGGSdzN) aQSy3alF3aASs 2dzalj dzQl dz N
obligations subordonnées du présent BiNdHzy 6 X £ Y QAY
RQI dzii NB ade @i hafu@BSdzQA f  LJ2 dzZNNJ A G S
en dehors de celles prévues au niveau du document de référence st
aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consenti
mémes drois aux obligations subordonnées du présent emprunt.

- Catégorie A les obligations subordonnées ¥ SNRy i f C
amortissement annuel constant par un cinquieme de la valeur nominale
20DT par obligation. Cet amortissement commence &T4année.

- Catégorie B les obligations subordonnées F SNRB Yy i f C
amortissement annuel constant par wixiemede la valeur nominale, soi
10 DT par obligation. Cet amortissement commence B'Rannée.

Les souscriptions et les versements seront recus a pduti23/04/2021
auprés de MAC SAlntermédiaire en bourse, sis au Green CenRue du
lac constancé.es berges du Lac.



Paiement

Régime Fiscal

Tenue du registre des obligabns

Garantie
NotatonR S f QS Y LINHzy

Cotation en bourse

Prise en charge par TUNISIE CLEARI

Mode de représentation des
obligataires

Tribunal compétenten cas de litige

wAaldsS fAS t f Q¢
emprunt obligataire subordonné

Fecteurs de risques spécifiques liés at
obligations subordonnées

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di se
effectués a terme échu, [80/04 de chaque année.

Le premier paierant en intéréts aura liele 30/04/2022 pour toutes les
catégories

Le premier remboursement en capital aura lieu3@04/2024 pour la
catégorie A et 180/04/2022 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capitabnt
effectués aupres des dépositaires a travers TUNISIE CLEARING

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

[ QSilofAaasSYSyad SaG fF RSEAGNIyC
RQ2 o f Asdbordohr®esdétenues ainsi que la tenueudregistre des
obligationsRS f Q S ¥AMERzBANKSUbordonné2021-01» seront

' 34 dz2NBAX RdzNI y i (2 dzin§ paf AMENBIYNKS S |
[ QFGGSadlrGA2y RSt AOGNBS L |@datédprize

il dzZE RQAYGSNEiG OK2A&A LI NbubodoriRées
y afférente.

Le présent emprunt obligataisubordonnéy Q$ & 2 NI A RQl
[ S LINBASY(d SYLINHzyd 20t A3l GFANS

AMEN BANKE QSy 3 3S t OKIFNASNI f QAy (S
RSYFYRSNE R8a ftF OfsdidzNB RSa &
obligataire subordonné AMEN BANIKSubordonné2021-01» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres dis.Tun

AMEN BANKA QS Yy, R8HS I Of s 1dzNBE RSa ¢
obligataire subordonné AMEN BANK Subordonné 2021-01», a
entreprendre les démarches nécessaires aupre§dalISIE CLEAR|NG
vue de la prise en charge des obligatisabordonnées souscrites

Droit commun régissant la représentation des obligataires.

¢2dzi ftAGAIS LIRdzOF yi &adzNBANI & dzA i
présentemprunt obligatairesubordonné serale la compétence exclusiv
du tribunal de Tunis |.

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit ex
une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liée
souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter
banque un risque de taux diait que certains emplois seraient octroyés
Gl dzE FAES S t tQAYyOSNBS: I &2
faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains er
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impli
certains risques pour les investisseurs potentiels et ce en fonction de
situation financiére particuliere, de I8lE 20 2SO0 A Fa RC
raison de leur caractére de subordination.



9 Nature du titre

f vdz2r f A0S RS

1 Le marché secondaire

[ Q20ft A3l GA2Y &dzo2NR2YyySS Said dzy
rang de créance contractuel déterminé par la clause de subordinatiol
clause& adz2NRAYlFIGA2y &S RSTAYAO L
société émettrice, les obligations subordonnées ne seront rembour:
j dzQ LINB a RSAAYGSNBaasSyYSydi RS
chirographaires mais avant le remboursement desttparticipatifs et de
OFLAGEFE SYA&A LI N ftQSYSGHGSdzN® [ S
remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligat:
subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis
contractés ultérieulB YSy & LI NJ £ QSYSGGSdzNJ L
montant restant dQ, le cas échéar@lause de subordination

Les obligations subordonnées constituent des engagements dir
généraux, inconditionnels et noh 822 NliAa RS aHNB
principal des obligations subordonnées constitue une dette subordonné
fQSYSGGSdzNY» [S&a AyiSNrxGa &dzNJ £ S
RSGGS OKANRBINI LKIF ANB RS ffQSYS
subordo/ Y SS&a3x t QAy@SaidAraasSdaNI LGSy
f QSYSGGSdz2NI SG RS ydzf £ S | dziNB LIS

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire
0238 RS fI 02d2NBAS Ypasisaffisdmimenali§uideJ§
conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de v
leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui
procureraient un rendement comparable a des investissements simil;
pour lesquels unmarché secondaire s'est développé. Les investiss
potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en me
financiére et commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer
I @FyaGlF3Sa Sd tSa NXAal dzSa orfonkes e
YsYS ljdzQAfa RSONIASY(d | @2AN I OO
I 2 ANJ adzZFFAal YYSyd RQlFOljdzia Lkd
risques au regard de leur situation financiére



Chapitre 1 — Responsable de la note d’opération

1-1 Responsable de la note d’opération

Monsieur Ahpved ED KARM

ale

1-2 Attestation d ‘re_gp‘gh'sable de la note d’opération

2
« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité. Elles comprennent Nz
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur I’opération proposée ainsi que sur R
les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée. »
Monsieur Ah RM
Président du(Directoire d’AMEN BANK
e
| %
Y
1-3 Attestation de I'intermédiaire en bourse chargé de I'opération R
'S
« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note d’opération. »
dz

MAC SA
Le Directeur Général Adjoint

Monsieur Mourad A CHAABANE




1-4 Responsable de l'information

Monsieur Néji GHANDRI

Directeur Général et Membre du Directoire
Tél.: 71148 806 —812 - 814

Fax:71 148 517

E-mail : neji.g rj‘@%ﬁgﬂbank.com.tn

La notice légale est publiée au JORT N° % 2 A“ *2°/°V /’z’° 44

" -~ r 8 RRars~le ‘:7""‘3”"' ar

2. Conseil du Marcite rinandcierl
1:_.;‘£’a..“.. g by
) 58 AVR. 7011

2

w4 /7 490 K
VTOR ST A NN Y .
Délivrd au vu de Varticle 2 da la foi n® §4117 de W Wmhn lm
L Président du Consell du Mavaké Financler

Slond: Salah ESSAYEL



Chapitre 2wSy aSA Iy SYSy ia O2yOSNylya

2.1.Renseignementsrelatifsb QS YA daaA 2y

211. 5S0AaA2Y t fQ2NRIAYS RS fQSYAdaAz2y
[ Q! 3aSYo0f SS DSy S ManGusréuhiNIRIONE20208 R8z0 2 NA ARQ S NIINIna @& 2§ 2 d
obligataire ou autres pour un montant ne dégasit pas 300 millions de dinags a donné au Directoire les pouvoirs
nécessaires pour fixer les montants successifs, les modalités pratiques et les conditions des émissions précitées Cet

Fdzi2NA&LFGAZ2Y Sad glrtlofS 2dzaljdzQt 1+ RIEIGEQRESNDY @S RE+
'alyd RS OSa L] dz@2 A NA ¥uni ed date ANB@RRENE RRYOMASRS RS YSii

obligatairesubordonnéR Qdzy’ Y 2 g F'WAGE fRAS2 YA RS RAY Il NBE & dzd O HADdiilfodsidS R Q:
dinarsselonles conditions suivantes

aaz2yidlyd RS £ QS :30000000dinarsi dzid OS LJG A 6 f 540 GoO0Uid&Es LJ2 NI S
subordonné

b.b2YAYIl RS :100 dinars par Obligatiosubordonnée
subordonnée

c.C2 NXS RQbubdrdbride(i :les obligationsubordonnéesont nominatives

dt NAE RQSYA&aaAzy :100 dinars par bligation subordonnée payable intégralement a I
souscription;

e.¢l dzE RQAYGSNEG *CatégorieA TMM+2,70% brut paran;
*CatégorieB: TMM+280% brut par an

f. Durée * 7 ans(dont 2 amées de gracepour la catégoried, et
* 10ans pour la catégoriB;

g. Amortissement *Catégorie A les obligationsubordonnéesont amortissables annuellemer
par un cinquiéme dda valeur nominale, soit 20 dinars par obligation. (
amortissement commencegartir delatroisiemeannée

*CatégorieB :les obligationsubordonnéesont amortissables annuellemer
par un dixieme de valeur nominke, soit 10 dinars par obligation. Ce
amortissement commenca partir dela premiére année

2.1.2. Renseignements relatifs® Q2 LISNJ G A 2y
az2yllyld y2YAYylsubordedé f QS Y LINHzy {

[ QS YLINHzy (i subardodnédAMENA BANKSubordonné2021-01 » S& i R Qdzy 30DYOUODOydinarsk S
adza OSLJG A 6 f S 40RADEO0O Nidars Hid2sElBEBG0 0A0 obligationssubordonnéessusceptible R Q s ibkkBs
a400000 obligationsubordonnéegle nominal 100 dinars.

Le montant définitif def Q S Y LIMMBNIBANISubordonné2021-01n  FSNJ f Q20 2 S aux Riletimg S LJ
officielsdu CMF et de la BVMT.

t NB RdzA i 06 NHzi SsiiborgdBrie RS f QS Y LINHzy

Le produit brut du présent emprunt subordonnéest3te nnn nnn 5¢ SG &SN} &adzaOSLIIAOG

40000nnn 5¢d [Sa O2YYAaaiz2n@mooRe >LE SASY ﬁyﬁéaés BOFGHAGAL F

a25 000 DT, les frais de la BYMT son2865005 ¢~ £ S& FNI A& RS ¢! bL{L9 /[9!wLbDb
|

sont estimés 86 869D, les frais divers englobant les frigsQ | yy 2 y OS dz Whwe¢s fS& FNIJ
estimés a 7 000 DT, soit un total de frais approximatifg4#3695 ¢ S dzy LINE RdzA 29790BHIDTRS f ¢

ifQSadiAYridAazy RS 0Sa FTNIA& NBLIRaS adzN) f QK@ L2 i1 Ks a$sS | iBerviendra azdmeimedirg’ OS S i

2021.

783 FNI A& a2yl RSGOSNXYAySa adaNJ £ olFa&asS RS t QK& Lk GKS a Soutjladestégorio B. Y yhltayde Sad

AA3YyFE SN |jdzS OSa FNI Aa &2y imoRanycyllSck de30WANE AYRAOFGATF &dzNJ £ o6FasS RQdzy
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Désignation Montant Global (en DT) Montant par obligation (en DT)
Produit Brut 30000 000 100

Frais globaux 249 369 0,831

Produit Net 29750 631 99,169

2.1.3. Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cemprunt subordonnéseront ouvertes 1€23/04/2021 et cl6turées sans préavisau plus tard le
30/04/2021. Elles peuvent étre cloturées sans préadia d lj dzS S Y2y il y i M0oOBOAOUavargRS f
est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maxider0@0obligations
subordonnées
9y Ol & RS ubJmontid ¥upéfiéur or @gal 80 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit 1€30/04/2021, f Sa4 &2dzZAONALIGIA2ya t OSSO SYLINHzyG &aSNRy
correspondra a celui effectivement collecté pablnquea cette date.
9y OF&a RS LI} I OSYSy{i30RmM 090 dina ¥ ia tHaye iile cloyirg GeNaPp&iddd Hetsqigm, soit
le 30/04/2021> f S& &2 dza ONX LJG A 2 y &14/G6/202Payec mdidhsd NEPaTIStE unique dedjdjidgancedz
Sy AYyUuSNrdGao tlaas OS RSt AZ feifectiv@néni tojecié pRr¥pangu@ S YA 4 & A 2y
Un avis de clbéture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeu
Mobilieres de Tunis dela cl6ture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismeafinanciers chargé de recueillir les souscriptions du public
Les souscriptionau présentemprunt obligatairesubordonnéet les versements seront reguspartir du 23/04/2021
auprées deMAC SAntermédiaireen bourse, sis au Green CenteBloc C 2éme étage, Rue du Lac constagnas Berges
du LacTunis

215 . dzi RS fQSYA&aAAZ2Y
Le but de la présente émission est de :
I t NBASNIBSNJ f QF RSIljdzZt GA2y SyYyiNB fSa YI (dz2NR (i&h@dosdnt desSa |
ressources longues a des emplois longs.
I Renforcer @vantage les fonds propres nets de la Banque en application de la circulaire de la Banque Centrale de
Tunisie n° 924 du 17/12/1991 qui fait référence aux emprunts subordonnés pour oiéfes fonds propres
complémentaires, composants des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte
FyydzStfSYSyid LldzNJ €S OFf Odzd RSa TFT2yR& LINRBLINBa O2YLX S
limites fixées pard circulaire susvisée (a savoir 50% du montant des fonds propres nets de base).

2.2.Caractéristiques des titres émis
2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres

5Sy2YAYLl {A 2 ysubo@onheMEN BANIGUHOrdonné021-01
Nature des titres: Titres de créance
Forme deditres : Toutes les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives

Catégorie des titres Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance contractuellement défini
parla clause de subordination (cf. rang de créance).

Législation sous laquelle les titres sont créés

Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance).

De ce fait, ils sont soumis aux régles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés alesrierei4,
titre 1, sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. lls sont également prévus par la circulaire de la Banque Centrale d

YSa LINPRdzAG& oNdzia SO ySdia RS tQSYLINMzydG FAyar 1jdzS RSdzy FWN2 K&l yBROPAGEDAOH $ DiilZ
dinars et sont donnés a titre indicashuf en ce qui carerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF qui est calculée automatiquement sur la
0Fas Rdz Y2Y(lyld Y[BAWERYIRY It REYIOSHZY (N2 RdzA Ga SG RS 0Sa TNI A& RSLISYR Rdz
paNIiAS RS& OKINHS&E ROQAYGOSNBG t (FdzZE SFNRI06tS SiG t {ldzE FTAESO®
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Tunisie aux banques n° 2% du 17/12/1991 relative aux regles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux
banques et aux établissements financiers.

Modalité et délais de délivrance des titred_e souscripteur recevra, déslaclotiReSs f QS Y A & & A 2 yadrtantdzy S |
adzNJ £ S y 2 Yo Niborddenhdesétendedélivé YyaMAC SAintermédiaire en barse

L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d'intérét choisi, ainsi que la quantité y
afférente.

222. t NAE RS 42dzZaONALIIAZ2YZ LINAE RQSYA&a&aArzy Si Y2RIfAGS
Les obligationsubordonnéesouscrites dans leadre de la présente émissisaront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation payabledntégralementa la souscription.

2.2.3. Date de jouissance en intéréts

Chaque obligatiosubordonnéesouscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance érétsta partir dda
date effective de sa souscription et libération.

Lesintéréts courusau titre de chaque obligatiosubordonnéeentre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cléture des souscriptions, soi8#04/2021, seront décomptés gbayés a cette derniére date

Toutefois, la date unique de jouissance en intérgtar toutes les obligationsubordonnéesémises,servant de base“
LJ2dzNJ £ S&a 0Saz2Aaya RS tF O20FGA2y Sy 02dz2NBS> Sudbdrdoding ES S
soit 1e30/04/2021 et ce méme en cas de prorogation de cette date

2.2.4. Date de réglement

Lesobligationssubordonnéeserontpayables en totalité a la souscription.
225 ¢l dzE RQAY G SN

Les obligationssubordonnéesdu présent emprunt seront offertes des i | dzE RQAY i SNk (Ga RATT
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Pour bk catégorie Ade 7 angdont 2 années de grace

- Taux variable Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCTY®%6brut f Qdalgulé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligatimubordonnéeau début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.
Ce taux correspond a la moyenne aritétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée2@® points de base. Les douze ima considérer vont du mois
davrilRS f QEklaynsoB dddarsRS f QF yySS b o

Pour la catégoriBR Qdzy S R S RS

- Taux variable Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCIB&%0 NXzi f Ql y OF f Odzt S ad
restant due de chaque obligati@ubordonnéeau début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.
Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels dumnosétadére tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée286 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois
RANIRS f QELAYnoB dédarsRS f QL yySS b

2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme éch(#04 de chaque année. La derniére échéance est prévue lpd0/04/2028
pour la catégorie Aet le 30/04/2031 pour la catégorieB.

{A €8 Y2yilyi &2 dzi300Babomndrs f QSYLINHzy & Said RS

Le montant total des intéréts serait d8785 000dinarsa A f QS YLINHzy & &dzo 2NR2yyS Sidl Al
la catégorieAa taux variable (TMM+2,70%, en considérant un taux nominéJ48% calculé sur la base de la moyenne
RSa ¢aa Rdz Y2Aad RQ! ONREf HAnun .ldz Y2A& RS alNA HAHmMI L

91Q S Y LIétHinsduscrit dans sa globalitiansla catégorieB & tauxvariable (TMM2,80%), le montant des intéréts
a QSft § @I3RA5A0dinans (en considérant un taux nominal @494 calculé sur la base de la moyenne des TMM
dumoisR Q! @ NJau moisda Mars 20214 titre indicatif).

2.2.7. Amortissement et remboursement

Lesobligations subordonnéede la catégorie A2y (i | Y2NIiAaal of Sa RQdzy Yz2ydalyi
obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la troisieme année.
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Lesobligations subordonnéede la catégorie B2 y (i | Y2 NI A & & | 0 fulZonsRa@tdiy 10 \idaysiphry

obligation, soit le un dixieme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére année.
[ QSYLINHzy G & SNJI 30/942028 pour B gatégpied dt e 3004R03ML Bour la catégorieB.

L U

[ 84 GlotSldE RQIFIY2NIAAASYSYy(d az2yd SdGlotiaa t G(AGNSD
taa O0LJzfAS LI NIEIF ./ ¢0 LI dzNJshbSrdofrdsbuschi § QR dapable. f | LJ
Lel | dzE R QA y (i Snig prendrReSen dossifiératidiest la moyenne arithmétique des taux mensuels de
derniers mois précédant le service des intéréts payés aux sdudcli SdzZNE Y I 2 2 NB 2,70R fbdryaS
catégorieA et 2,80% pour la catégorid.

Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la moyenne des TeBVL2 derniers moigdu moisR Q! & N
aumoisde Mars 202} s0it6,4% majoréeR Q dzy' S YZ,7%Eb& la&aegorieAsoit9,19%S i YI 22 NB S
de 2,80 pour la catégorieB soit 9,2% Pour les besoins dé simulation,0S G} dzE | SGS FA3

AV
I NI A

Y I

f H
R Q dz
S b

f QSOKSI yOS RS f QSYLINHzy i @
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az2y il yid R Ssubbr@8né LINHzy :30000nnn 5¢ &dza OS LI A ;dxiSunRdese GDowSo DITJ2 N

b2YoNBE RQaubdrdomhéed A 2 y : 300 000obligationssubordonnéesusceptibleR Qs (0 NB  LJ2 NIi S
4000000bligationssubordonnées

+ £ SdzNJ y2YAyYy It S RS :100dinars

subordonnée

Date de jouissance unique servant de bas : 30/04/2021
pour la cotation en bourse

Date du premier remboursement en : Catégoris A: 30/04/2024
capital CatégorieB: 30/04/2022
Date du premier paiement des intéréts : 30/04/2022 pour lesdeuxcatégories
Date de la derniére échéance : Catégorie A30/04/2028
CatégorieB: 30/04/2031
Amortissement Pour b catégorie A Amortissement annuel constant par un cinquiéme de

valeur nominale a compter de Bt™ annéecorrespondant a 20 dinars pe
obligationsubordonnée

Pour la catégorieB : Amortissement annuel constant par wixiemede la
valeur nominale a compter de K™ année correspondant a0 dinars par
obligationsubordonnée

¢l dzE RQAYGSNBG y2YH: Pour b catégorie A : TMM+2,20: 0 NXzlisoitf9Q9%/Ce dernier
correspond a la moyenne des TMM des 12 derniers I1fiosavoir du mois
RQ! @ NJ&u moisda Mars 2021 majorée de2,70% (A titre indicatif)

. Pour B catégorie B: TMM+2,80 0 NXHziisoit {9.2%6y Ce derniel
correspond a la moyenne des TMM des 12 derniers Ifiosavoir du mois
RQ! @ NJU moisda Mars 2021 majorée de2,80% (a titre indicatif).

Evolution du TMM durant leslix derniéres années

En (%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Janvier 4,7500 | 3,1600 | 4,1100 | 4,7100 | 4,8900 4,2500{ 4,2600{ 5,5300] 7,2400| 7,8100{ 6,1500
Février 4,6500 | 3,4200 | 4,2000 | 4,6800 | 4,8000 4,2200f 4,2900{ 5,6100] 7,2800] 7,8400] 6,2300
Mars 4,5600 | 3,4800 | 4,3300 | 4,7200 | 4,8200 4,2000f 4,2900{ 6,0400] 7,9000] 7,3500] 6,2300
Avril 4,3900 | 3,6400 | 4,7000 | 4,7200 | 4,8000 4,2400, 4,4100{ 6,5000, 7,8600] 6,8000

Mai 4,5100 | 3,7400 | 4,6900 | 4,7000 | 4,7700 4,2500[ 4,8300{ 6,3900] 7,8300[ 6,8000

Juin 4,5000 | 3,6400 | 4,7400 | 4,7800 | 4,8000 4,2100[ 4,9400{ 6,7200] 7,8300[ 6,8000

Juillet 4,2500 | 3,8500 | 4,7300 | 4,9800 | 4,7800 4,3200f 5,1500{ 7,2500] 7,8300[ 6,8200

Aot 3,7600 | 3,8800 | 4,7500 | 4,9400 | 4,7500 4,2000{ 5,1900{ 7,2500] 7,8300[ 6,7900
Septembre | 3,2400 | 3,9000 | 4,7200 | 4,9200 | 4,7700 4,2600, 5,2200{ 7,2900, 7,8200] 6,7600

Octobre 3,3200 | 4,1500 | 4,6600 | 4,9300 | 4,7500 4,3300 5,2300{ 7,2700; 7,8100{ 6,3000
Novembre 3,1600 | 4,1800 | 4,7500 | 4,9300 | 4,3000 4,2300, 5,2300{ 7,2500, 7,8000] 6,1300
Décembre 3,2300 | 3,9800 | 4,7400 | 4,8800 | 4,2800 4,2600[ 5,2300{ 7,2400] 7,8100[ 6,1200

Définition du TMM:

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour du march
monétaire (TM) rapportéaunombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage
le plus proche.
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{A

2y

ddzlJlJ2 &S

j dzS

f OS Y LINHzy 30000 ORI, & 2 dz& ONX

V  Pour la catégorieAR Qdzy S R7dahsKaBed&uS années de grage
T ¢FofSkdz RQFY2NIAA&S WSigble 9,808 fit@ BAchIN Xz

V PourlacatégorieBR Qdzy' S Rl0zaE® S

EnDT
Echéance| Valeur nominale | Amortissement | Capital restant di Intérét brut Annuité
2021 30 000 000
2022 0 30 000 000 2 757 000 2 757 000
2023 0 30 000 000 2 757 000 2 757 000
2024 6 000 000 24 000 000 2 757 000 8 757 000
2025 6 000 000 18 000000 2 205 600 8 205 600
2026 6 000 000 12 000 000 1654 200 7 654 200
2027 6 000 000 6 000 000 1102 800 7 102 800
2028 6 000 000 0 551 400 6 551 400
Total 30 000 000 13 785 000 43 785 000
f ¢l ofSkdz RQlI Y2 NI A a da8xw8igble9, R%B(a titr@iSdicatiNHzy {
EnDT
Echéance| Valeur nominale| Amortissement | Capital restant dii Intérét brut Annuité
2021 100,00
2022 0,00 100,00 9,19 9,19
2023 0,00 100,00 9,19 9,19
2024 20,00 80,00 9,19 29,19
2025 20,00 60,00 7,35 27,35
2026 20,00 40,00 5,51 25,51
2027 20,00 20,00 3,68 23,68
2028 20,00 0,00 1,84 21,84
Total 100,00 45,95 145,95

f ¢l ofSlkdz RQlI Y2 NI A a3da8xXw&ighie9, 2206 (a titr@ BdichiRdzy

RS

EnDT
Echéance| Valeur nominale | Amortissement | Capital restant dii|  Intérét brut Annuité
2021 30 000 000
2022 3000 000 27 000 000 2 787 000 5 787 000
2023 3 000 000 24000 000 2508 300 5508 300
2024 3 000 000 21 000 000 2 229 600 5229 600
2025 3000 000 18 000 000 1 950 900 4 950 900
2026 3 000 000 15 000 000 1672 200 4 672 200
2027 3000 000 12 000 000 1393 500 4 393 500
2028 3 000 000 9 000 000 1114 800 4114 800
2029 3 000 000 6 000 000 836 100 3836 100
2030 3 000 000 3 000 000 557 400 3557 400
2031 3 000 000 0 278 700 3278 700
Total 30 000 000 15 328 500 45 328 500
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1 ¢Fo6fSldz RQIFIY2NIA&aSYSyd opwoNdtidedriidai) G A2Y t G dz

EnDT
Echéance| Valeur nominale | Amortissement | Capital restant di|  Intérét brut Annuité
2021 100,00
2022 10,00 90,00 9,29 19,29
2023 10,00 80,00 8,36 18,36
2024 10,00 70,00 7,43 17,43
2025 10,00 60,00 6,50 16,50
2026 10,00 50,00 5,57 15,57
2027 10,00 40,00 4,65 14,65
2028 10,00 30,00 3,72 13,72
2029 10,00 20,00 2,79 12,79
2030 10,00 10,00 1,86 11,86
2031 10,00 0,00 0,93 10,93
Total 100,00 51,10 151,10

Les tableaux RQF Y2 NI A & & S Y S y&iibordorthé sonQékallis BN ditry iindicatif et sont susceptibls R Q s
modifiés si le montant def Q S Y LsihbHmyoiinésouscrit différe de30 000 000 dinars.

AMEN BANKA Q S y 8 puBliérlestableaux R QI Y 2 NIi A & & SsvsBl¢ thonttnSdefh @ § W Rgmlddrgoniné
souscrit differe de30 000 000 dinars.

2.2.8. Prix de remboursement

Le prix de remboursemenséede 100 dinars pavbligationsubordonnée
2.2.9. Paiement

Le paiement annuel des intéréts etriemboursement du capital di seront effectués a terme éch30k®4 de chaque
année.

Le premier paiement en intéréts aura lieud@/04/2022 pour lesdeuxcatégories
Le premier remboursement en capital aura lie0204/2024 pour la catégorieA et le 30/04/2022 pour la catégorieB.

Les paiements des intéréts et les remboursementsahital seront effectués aupres des dépositaires a traveisISIE
CLEARING

2.2.10. Marge actuarielle

Marge actuarielle (souscription a taux variable)

[ I YINBS | OlGdzr NASttS RQdzy SYLINHzy G t I dzE t @ISNIdHA a@dfl § S§&Ei
RS a2y AYyRAOS RS NBFSNByOSo® [S (FdzE RS NBYyRSYSyid Sai
RS NBFSNBYyOS LRdzNJ t QS@l fdz2 GA2y RSa O2dzll2ya 7¥dzidz2NE @

La moyenne des TMM des 12 derniers nasig€té au moigde mars 2021(a titre indicatif) qui est égale &,4%%et qui

Sad adzl}2asS ONmxadlrtftAaassS £ OS yA@Slkdz LISYyRFEyG G2dzi$S
actuariel annuelde 9,19% pour la catégorieA et de 9,29%f QI Vy lalciRédrdB. Qur cette base, les conditions
RQSYAaaArz2y SiG RS NBYdzy SNI (A 2 y27802pgulladdtBoarieReNde 2,803 dgy1Sy YUING
la catégorieB> S OS3Z L2 dzNJ dzy & 2 dza ONJ LJG S delboljrseimenGigay a S NIIS NI A
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2211.5dz2NBS (2GFt ST RdZNBES RS @AS Y2eS8SyyS Si RdaNIGA2Yy RS
Durée totale:

Les obligations dé Q S Y Labligfataife subordonné« AMEN BANKSubordonné2021-01 » serontémisesselondeux
catégories

V  CatégorieA: sur une durée d& ans(avec deux années de grace
V  Catégorie B sur une durée dé0ans;

Durée de vie moyenne

Lt aQl3Axd RS tF a2YYS RS& RdzZNBSa LJ2)/R$NJ$§§ LJ NJ £ Sa 7T
f QSALISNI yOS RBIR2 @NB dzZR S 4 2 8 O NINHAT 6 dzNJ |j dzA 2YyaAaSNIDSNI Al &8
Cette durée est d& anspour la catégorie Aet de5,5 anspourla catégorieB.

2212wk y3 RS fF ONBIyOS Su YFEAYGASY RS f QSYLINHzy G L &2y
Rang de créance9y OF & RS fAljdZARFGA2Y RS fQSYSUGGSdNE fSa& 20f
NEYo2dZNESSE t dzy LINKRE S3Ff +Fdz y2YAYylLf S f SdzNJ NBYo 2 d:
créanciers, privilégiés ou chirographairesAm@ | @ yi S NBYo2dzNESYSyid RSa GAGN
remboursement des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui peatréire émis ou contractés ultérieurement
LI NJ £ QSYSG G SdzNI LINPLR2 NI A2YyYSttSYSy(d £ €SdzNJ Y2y idlyidz €S
dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis conformément aux limites prévues/eaurdes prévisions
annoncées au document de référence enregistré auprés du CMF en da2&/Hi/2020 sous le n20-006 Toute
Y2RAFTAOFI(GA2Yy &dza0SLIiA6fS RS OKIFIYy3aSNI £S Nry3d RSa GAGadz
fQlaasSyofs {LISOAIFIES RSa GAGdzZ F ANBS&a RS&a 20t A3 GA2ya LN
LesintérétscondiidzZSNR2 y i RS& Sy 3l 38SySyida RANBOGAST ISYSNIdzEZ Ay
Fdz YsYS NIy3 1jdzS (2dziSa tS&a FdziNnBa RSGGSa SiG 3IIFNFyGaScs
al AViASY RS f QS YONHE BBz SFQ BHzi B dzQl dz NBYo2dzNBESYSy G S7
ddz0 2 NR2yySSa Rdz LINBaSyd SYLINHzy s detméne@atyd dzR & 6zS NP SzNNITF &
ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document decréfe susvisé aucune priorité quant a leur
rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

2.2.13. Garantie
Le présent emprunt obligataisubordonnéy QSad | aa2NI A RQIF dzOdzyS 3IF NryiGASO
2.2.14. Notation
LeLINBaSyd SYLINHzyG 26t A3F0GFANB adzw2NR2yyS yQSad LI a y2i
2.2.15. Mode de placement
[ QSYLINHzy i 26t A3F4FANB adzw2NR2yyS> 2062Si RS I LINBaSy
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes, a tout investissetemi@! ayant une connaissance et une expérience en
YIGASNE FTAYLFIYOASNBE SiG O2YYSNOAIFES &dzZFFTAalydS RS YI yA:
les obligationsubordonnéesdf. facteurs de risques spécifiques liés aux obligatismbordonnéepagel?).

Les souscriptions a cet emprustibordonnéseront recuesaux guichets de MACASintermédiaire en bours&reen
Center,Bloc C2éme étage, Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac

2.2.16. Organisation de laeprésentation desobligatairessubordonnés

[ QSYA&aaA2Y RQdzy SYLINUHzyG 26t A3F4GFANB adzo2NR2yyS Said a:
RS NBLINBaSyuldAzy RSa& 20tA3lGA2yda 4do2NR2yySSaZles QF N
L2 NI SdzZNBR RS& 20t A3FdA2ya adzo2NR2yySSa az2yid NI}IaasSvyofs

membres pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

[ Sa RAaALIRaAGA2yd RS&a INIAOES&a opp L ocp Rdz O02RS RS '
RSa LIR2NISdNE RSa 20t A3FdA2ya adzow2NR2yySSa Si t az2zy NE
des obligations sulrdonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux
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2.2.17. Fiscalité des titres
[ S& AYy(iSNksidGa lyydsSfta RSa&a 20ftA3lFdA2ya adzow2NR2yySSa RS
ou pourrait mettre & la charge des personnes physigue2 dz Y2 NJ f Sa® 9y f QSdGFd F Odd
f Qdzy ATAOI GA2y RSa {GldzE RS t1 NBGSydzS t fF a2dz2NOS- &dzNJ
113 du 30 Décembre 1996, portant loi de finances pour la gestion E39intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
NEOSYylyld £t RSa LISNA2YYSa Y2NIfSa y 2 toalerntdxansrées én vert@ A Y L
de la Iégislation en vigueur.
I 2YyF2NYSYSyd t tQFNIAOES o Rdz O2RS RS fQLwtt SG RS
déductible de la base imposable les intéréts percus par le contribliatle O2 dzZNB RS f QI yy SS |
RQSLI NBYS 2dz@SNIA& FdzLINBEa RS& olyljdzSas 2dz RS I/
20t A3FGFANBAE SYAE £ LI NUAN Rdz mMmSNI Wiy @dest tidars 5000 difatpy &
alya [[dz§ OS Y2yil y800ydnarg OSRBINYASASARAENNA A O LINE OSY I y i
2dz0SNIia I dzLDNBA RS&a ol yljdzSa Sid FdzLJNBA RS € /I A&a&as
2.3. Renseignements généraux

2.3.1. Tenue du registre des obligains subordonnées

[ QSGlrofAaaSYSyidz tF RSEAOGNI YOS RSa FGGSadlrdArzya LR2NII
Sy dzS Rdz NB3IAaidNBS RSMENRBANKSiboiddn2egl D1 »RGonthsOuEey duliditaguie laldurée

RS OAS RS fQSYLINUHzyd LI NI!'a9b .!'bY®

[QFGGSadlGA2y RSEAONBS t OKFIljdzS a2dzAONRXLIISdzNI R2A G  YSy
quelaquantittRQ2 o6 f A3 A2y a adzo2NR2yySSad & FFSNByYyiSo

2.3.2. Marché desitres

A fin Mars 2021, il existeonze(110 SYLINHzy i a 206t A3 G ANB& Sy O2dzNB SYA&

obligataire.

Paraileurs Af yQSEA&GS LI a RS GAGNBA RS YsgtrafgerOl §SI2NAS yS

Dés la cléture des souscriptions au présent emprinQ! a9b a Q8¥W ¥l 3S +t OKIF NHSNJ f QA Y

«MAGSAn RS RSYIYRSN) f QFRYAaaA2y RSa 20t A3l A2y a adz 2 NF

« AMEN BAN¥Subordonné&021-01 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.
2.3.3. Prise en charge deshtigations parTUNISIE CLEARING

AMEN BANKA QSy 3l 3S3 R$§a deription® et (CHENELIMEING BABKSUtDrdonné2021-01 », a
entreprendre les démarches nécessaires aupredd&lISIE CLEAR|N@ vue de la prise en charge dasligations
souscrites

2.3.4. Tribunal compétenten cas de litige

¢2dzi fAGAIS LI dz@| Yy {au paiemed atNExarQEdni S présenténr@nt sera de Aazofribétence
exclusive d tribunal de Tunid.

2.4. Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs
potentiels et ce en fonction de leur situation financidrd NJi A Odzf ASNBSX RS f SdzZNE 202S 00 A
leur caractére de subordination.

2.4.1. Nature du titre:

[ Q20ft A3Jl GA2Y &adzw2NR2yySS Sai G N

clausedesuborgil GA2y ® [ Of I dzZAS RS adz2NRAYI Yy &S RSTAYAIL
fSa 20ftA3dlliA2ya adz2NR2yySSa yS aSNRyild NBYo2dNESSa |
chirographaires mais avant le rén2 dzZNE SYSy 4 RSa GAGNBa LI NIGAOALI GAFa Si
subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés
déja émis ou contractés, ou qui pourraient &tre émis el NI OG Sa dzf 4§ SNRA SdZNBYSy i LI NJ |
a leur montant restant dQ, le cas échédetause de subordination telle que défimidans le paragraphe «Rang de
créance.

dzy G A RS ONBIyOS | dz
A2
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242. vdzr t A0S RS ONBRAG RS fQSYSGGSdzNI
Les obligations subordonnées constittigies engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de sdreté
RS ftQSYSGHGSdz2N®» [ S LINAYOALIt RSa 206ftA3AF0dA2ya &adzo2NR2Y"
sur les obligations subordonnées constituent une dette éhiddl LK A NS RS £ QSYSG G S dzN
9y IOKSGlyld tSa 20fA3FrGA2ya adzo2NR2YyySSas f QAy@Salaa:
nulle autre personne.

2.4.3. Le marché secondaire

Les obligations subordonnées sont cotées sur le magchét A A G ANBE RS fF+ 024G4S RS f I
pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligatior
subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un nevesie comparable a des investissements similaires
pour lesquels un marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance
une expérience en matiére financiére et commerciale suffisante de maniére a pouvoirrdealagantages et les risques
RQAYPSEAGANI Rrya fSa 206fA3FGA2ya a4dzo2NR2YyySSas RS YsVYS
2dz F @2AN) adzFFA&LF YYSyYyd RQIF Oljdzai & L3 dzNJ LJ2 dz@ 2 A Nibn$isuhcierdzS NJ C
25. wA&aljdzS tAS t fQSYAAaA2ysubRrdondd®NB ASyYy 0 SYLINHzyG 206f A3 Gt
Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les ressources et |
emplois qui leur sont liés, la souscription auxandexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque
RS GlFdzE Rdz FFAG [[dzS OSNIFAy&d SYLX 2Aa asSNIASyd 20GNpe
également de faire supporter a la banque un risque de taansde cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux
indexés sur le TMM

26. { G NHzO(G dzNB RS a a2 dzia ONX LIArBedzBidik Suboflddr@ PAAMRHzy G 20 f A I G A NE

Catégorie Nompre de . qubre Montant souscrit %
souscripteurs d'obligations en DT

Assurances 2 40 000 4 000 000 4,00%
CDC 1 60 000 6 000 000 6,00%
SICAV 18 481 300 48 130 000 48,13%
FCP 10 198 700 19 870 000 19,87%
Personnes physiques 111 170 000 17 000 000 17,00%
Personnes morales 1 50 000 5 000 000 5,00%
Total 143 1 000 000 100 000 000 100%
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CHAPITRE-RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE LA BANQUE

31L.LYRAOIF(0Sdz2NE RQFOGAGBGAGS RS

1 ol yljdzS

I dZ OMKMHKHAHAN

4éme trimestre 4éme trimestre au 31 Décembre au 31 Décembre

Période 2020 2019 (*) 2020 2019 (¥)

1- Produits d'exploitation bancaires 222 174 233871 854 987 908 101
Intéréts et revenus assimilés 151 478 164 880 601 117 645 620
Commissions en produits 32 580 27 672 113780 111130
Revenus du portefeuille 38116 41 319 140090 151 351
2- Charges d'exploitation bancaires 109 251 126 686 456 011 503 399
Intéréts encourus et charges assimilées 106 015 123719 445 716 490 703
Commissions encourues 3236 2967 10 295 12 696
3-Produit net bancaire 112 923 107 185 398 976 404 702
4- Autres produits d'exploitation 417 306 1209 1051
5- Charges opératoires : 41 144 41 356 166 099 158 875
dont ;

Frais de personnel 27471 27 935 115 765 109 669
Charges générales d'exploitation 11 342 10 889 41 279 40 158
6- Structure du Portefeuille 2 115 347 1794738
Portefeuille- titres commercial 135187 257 741
Portefeuille d'investissement 1980 160 1536 997
7- Encours des créances sur la clientéle 5990 792 5727900
8- Encours dép6ts et avoirs de la clientéle 5 862 953 5 559 635
dont ;

Dépét a vue 1823 901 1550617
Epargne 1879072 1559 075
9- Emprunts et Ressources spéciales 968 442 875 676
10- Capitaux propres (**) 1014 292 1014 548

(*) Chiffres certifiés

(**) Les capitaux propres sont publiés hors résultat de la période au 31/12/2020 et apres affectation du bénéfice au 31/12/29.

BASES ET METHODES COMPTABLES RETENUES

- FaSa NBGSydzSa LJ2dzNJ fingstriels 2 NI GA 2y RS& AYRAOI G SdzNE
Les indicateurs trimestriels ont été établis conformément aux dispositions de la-tlD@u 30/12/1996
relative au systeme comptable des entreprises et aux principes comptables prévus par les normes sectorielle:
(NCT 21 a 25¢latives aux établissements bancaires.

[I-Méthodes comptables appliquées
II-1/ Reégles de prise en compte des produits et charges en intéréts

Les produits et charges en intéréts sont pris en compte dans le résultat de facon a les rattacher a la période au
cours de laquelle ils sont encourus

I1 -2/ Provisions sur créances de la clientéle

La provision pour risque sur préts est déterminée conformément aux normes prudentielles de division et de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de ldatiec 9124 et des textes subséquents.
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Il -3/ Agios réserveés

[ Sa AyidiSNxida Si 3xza NBfITGATaEa £t RSa ONBlIyOSa O¢2
compte de résultat. Quant aux autres produits liés a des créances classéest deraptabilisés initialement
RFya £Sa LINPRdZAGA RS fI o6l yljdzS Lldzaa NBOSyasa LI NJ
NELINAAS RSa F3IA2& NBASNWBSa S € SdzNJ AYLMzil GA2Y | dz
des engagements directs suite a des encaissements réalisés.

N-nk t2NISFSdzAtES GAGNBaAa RQAy@SaitraaSySyl

[ S LR2NISFSdAEES GAGNBA RQAy@SaitraasSySyd Sad O2yai
répond a des considérations stratégiqueles fonds gérés, des BTA, des participations avec conventions de
rétrocession et des obligations.

11 -5/ Portefeuille titres commercial

Le portefeuille titres de placement comprend essentiellement les avoirs de la banque en bons du trésor
assimilables edles emprunts obligataires de placement.

Il -6/ Conversion des opérations en devises

Conformément aux dispositions des normes comptables sectorielles des établissements bancaires, les
indicateurs ont été arrétés en tenant compte des opérations et de la position de change en devises converties

sur la base du dernier cours de change inteBanA N5 RS fF RIFGS RQIFINN3GS> S
cette réévaluation sont pris en compte dans le résultat de la périod

LES FAITS MARQUANTS AU 31 DECEMBRE 2020

I-Les indicateurs de la Banque, arrétés au 31 Décembre 2020 eksrtir les tendances-apres :

Les crédits a la clientélanets des provisions et des agios réserveés, sont passés de 5 727,9 millions de dinars a
fin décembre 2019 a 5 990,8 millions de dinars a fin décembre 2020, enregistrant ainsi une progre26i8 de
millions de dinars ou 4,6%.

Les dépdts et avoirs de la clientete sont établis a fin décembre 2020 a 5 862,9 millions de dinars soit une
progression de 303,3 millions de dinars ou 5,5% par rapport au 31 décembre 2019.

Les ressources longugsovenant des emprunts et ressources spéciales ont atteint 968,4 millions de dinars
enregistrant ainsi une hausse de 92,8 millions de dinars par rapport au 31 décembre 2019.

[ S& LINRRdzA (& R Q it lefiredistréd bing Mighigution tHey53,t ilNdBs daars ou 5,8% par
rapport a la méme période en 2019.

[ S& OKI NBSa& RQSaentéhregistiéluriebasyge dé 47y MilidndNd® dinars ou 9,4% par rapport &
la méme période en 2019.

Le Produit Net Bancaira atteint 399 millions de dinars a fin dgubre 2020 contre 404,7 millions de dinars
pour la méme période de 2019 soit une baisse de 1,4%.

[§ O28FFAOASY (I ROSEYA 2A0EEA2Y I dz GAGNB RS fQlyysS$S
2019 soit une hausse de 2,3 points de pourcentage.

II- La banque a procédé a la mise en place de nouveaux échéanciers pour les échéances reportées des créd
aux particuliers conformément aux dispositions des circulaires de la Banque Centrale de Tunisi€dr°@020

n°202008, et ce sans commissions siégpentaires.
Les intéréts décomptés durant la période de report, et qui ont été capitalisés, sont constatés en résultat.
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Impacts de la crise sanitaire « CO\XID»

Dans un contexte marqué par la continuité des effets de la crise dudcgvil  @¢é Iy ditdatiod fanciére
RQ!a9b .!DbY Fdz om RSOSYONBS Hnun O2YyTFANXS S YIAyY
stabilité du profil de risque de la banque.

AMEN BANK a procédé au stress test demandé par la Banque Centrala@isie. Tes résultats dégagés
O2yaidAiddsSyid dzyS NBFFFANXIFGAZ2Y 1jdzQ! a9b . !bY RAALRA
RS fAljdZARAGS SO RQdzy O2dzadaiy O2yF2NIlFIo6fS RS T2y Ra
AMEN BANK signe deux conventions de crédits avec la KFW et le fonds SANAD pour soutenir les TPME:
tunisiennes

L' FAY RQI 002 Y LluAsebnid ef I&aassister dadsileurs besoins en financement, AMEN BANK,
LIA2YYASNB Rdz aSOGSdz2NJ 6 yOFANBE Sy (GSNX¥S& RQSYINHSY
de deux conventions de financement, respectivement de 14 millions atiliéns EUR, sur les lignes de crédit
SANAD et KFW, finangant les Trés Petites et Moyennes Entreprises (TPME).
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3.2.Analyse degperformances réalisées au 31/12/20 par rapport aux prévisions relatives a I'exerciceZD

Rubrique AT [FIE S el Ecart T aux Qe Explication de I'écart
31/12/2020 31/12/2020 réalisation

1- Produits d'exploitation bancaires 854 987 924 444 -69 457 92,5%

intéréts 601 117 663 920 .62 803 90,5% Ec_art négatif dd a I'absence d'opportunités d'emploi & a
baisse du TMM
Ecart positif grace :

. . - Au rattrapage au cours du 2eéme semestre 2020 ;

Commissions en produits 113780 112241 1539 101,4% -A I'appor?dg I'animation commerciale du Péle Refsulivi des

ventes et des ouvertures des comptes)
. Baisse plus que prévue du résultat de change et des reveny

Revenus du portefeuille 140090 148 283 8193 94,5% titre de placement a revenus variables (Effets COVID)

2- Chargedd'exploitation bancaires -456 011 -520 480 64 469 87,6%
Ecart positif grace a la maitrise du colt des ressourcés suk

Intéréts encourus et charges assimilées -445 716 -505 766 60 050 88,1%| efforts du réseau de distribution de la banque ainsi qu'a la
baisse du TMM

Commissions encourues 10 295 14714 4419 70,0% Baissg pIu_s forte que prévue des comm,isfsions encourues s
les opérations de change et sur la monétique (Effets COVID

3- Produit net bancaire 398 976 403 964 -4 988 98,8%

4- Autres produits d'exploitation 1209 1490 -281 81,1%

5- Charges opératoires : -166 099 -173 580 7 481 95,7%

dont ;

Frais de personnel -115 765 -120 636 4871 96,0%| Desréalisations en respect des prévisions.

Charges générales d'exploitation -41 279 -42 506 1227 97,1%| Maitrise des charges.

6- Structure du Portefeuille 2 115 347 2 013 456 101 891 105,1%
- Pas de réinvestissement dans les BTA de placement

Portefeuille titres commercial 135 187 255 309 -120 122 53,0%| - Absence d'opportunités pour I'emploi dans des emprunts
obligataires

Portefeuille d'investissement 1980 160 1758147 222013 112,69| Evolution réalisée des BTA supérieure a quiiisionnelle due
aux échanges des titres avec des rendements intéressants

7- Encours des créances sur la clientele 5990 792 6 155 156 -164 364 97,3% Absence des oppor?unltels: d empI0| slwte anlongement des
effets de la COVID jusqu'a la fin de I'année

8- Encours dépbts et avoirs de la clientele 5862 953 5517 601 345 352 106,3%

dont : | SGGS s@2tdziazy Sai SELX Al

Dépobt a vue 1823901 1620 550 203 351 112,5%| performancedesdépdts a vue etlesdépdts d'épargne

Epargne 1879 072 1 560 000 319 072 120,5%

9- Emprunts et Ressources spéciales 968 442 893 885 74 557 108,3% ggteurrc?cie Femprunt obligataire de 100 MDT avant la fin de

10- Capitaux propres 1014 292 1108 234 -03 942 91,5%
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